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«Δαμόκλειος σπάθη» πάνω  
από τις συντάξεις ο «κόφτης»
Ως δαμόκλειος σπάθη επικρέμεται πάνω από 

μισθούς και συντάξεις ο περίφημος δημοσιονο-

μικός «κόφτης», αν και ο υπουργός Οικονομικών 

Ευκλείδης Τσακαλώτος διαβεβαιώνει ότι δεν 

πρόκειται να ενεργοποιηθεί ποτέ.

Το τεχνικό κείμενο του επικαιροποιημένου 

μνημονίου που δημοσιοποίησαν οι Βρυξέλλες, 

αποκαλύπτει ότι ο «κόφτης» σημαδεύει ευθέως 

τις συντάξεις και ακολουθούν οι μισθοί.

Σε ειδικό κεφάλαιο του μνημονίου καθορίζονται 

κατά περίπτωση τα ποσοστά απόδοσης των 

περικοπών (σε καθαρή και μικτή δημοσιονομική 

βάση), στην περίπτωση που την ερχόμενη άνοιξη 

η Eurostat κρίνει αναγκαία τη λειτουργία αυτού 

του μηχανισμού. Από την ανάλυση των Ευρωπαί-

ων τεχνοκρατών προκύπτει ότι:

• Για κάθε 100 ευρώ ονομαστικής περικοπής 

στους μισθούς του δημόσιου τομέα, το καθαρό 

δημοσιονομικό όφελος που προκύπτει είναι 

μόλις 55 ευρώ. Τα υπόλοιπα 45 ευρώ δεν συ-

νυπολογίζονται στην εξοικονόμηση λόγω των 

απωλειών που έχει το κράτος από τους φόρους 

που αναλογούν στο κομμάτι του εισοδήματος 

που «κόβεται» αλλά και από την πτώση της 

κατανάλωσης. 

Συνεπώς, για να εξοικονομηθεί 1 ευρώ από 

περικοπές μισθών στο Δημόσιο, θα πρέπει το 

κονδύλι της μισθολογικής δαπάνης να μειωθεί 

κατά 1,81 ευρώ.

• Αντίθετα, για κάθε 100 ευρώ ονομαστικής 

περικοπής στις συντάξεις, ο προϋπολογισμός 

εξοικονομεί 85 ευρώ αφού, σύμφωνα με τους 

δανειστές, χάνεται μόλις το 15% της ωφέλειας 

του μέτρου. 

Η περικοπή στις συντάξεις είναι δημοσιονομι-

κά... βολικότερη καθώς περικοπή ύψους 1,17 

ευρώ αποφέρει εξοικονόμηση 1 ευρώ.

Μάλιστα, οι περικοπές στις συντάξεις θεωρού-

νται πολύ ασφαλέστερος τρόπος εξοικονόμη-

σης ακόμη και από τις αυξήσεις στους έμμεσους 

φόρους (καύσιμα, ποτά και τσιγάρα), όπως 

συνέβη με το τελευταίο πολυνομοσχέδιο. Για 

παράδειγμα, για κάθε 100 ευρώ ονομαστικής 

αύξησης, η απόδοση των φορολογικών εισπρά-

ξεων δεν ξεπερνά τα 80,7 ευρώ. Το υπόλοιπο 

τμήμα αυτής της αύξησης, ήτοι 19,3 ευρώ, πάει 

στη φοροδιαφυγή.

Στο κείμενο της τεχνικής συμφωνίας προσδιο-

ρίζεται και το εύρος της «ανοχής» που θα έχουν 

οι δανειστές στην περίπτωση που η απόκλιση 

από τον στόχο του πρωτογενούς πλεονάσματος 

(0,5% για το 2016, 1,75% του ΑΕΠ το 2017 και 

3,5% το 2018) είναι μικρότερη ή ίση με το 0,25% 

του ΑΕΠ. Σ’ αυτή την περίπτωση, δεν θα λαμβά-

νονται μέτρα προσαρμογής. Αν η απόκλιση είναι 

0,26%, τότε ο «κόφτης» θα μπαίνει σε οριζόντια 

λειτουργία, σε επίπεδο Γενικής Κυβέρνησης.

Οι περικοπές στις δαπάνες θα είναι σε συνάρ-

τηση με το μέγεθος της απόκλισης και σε κάθε 

περίπτωση δεν θα ξεπερνούν το 2% του ΑΕΠ, 

που με τα σημερινά δεδομένα αντιστοιχεί σε 

εξοικονομήσεις πόρων ύψους 3,6 δισ. ευρώ.

Πιο συγκεκριμένα, οι περικοπές ανά ύψος από-

κλισης έχουν ως εξής:

•  Αν η απόκλιση είναι μικρότερη ή ίση με το 

0,25% του ΑΕΠ, δεν θα λαμβάνονται μέτρα 

προσαρμογής.

•  Αν είναι μεταξύ 0,26% και 0,75% του ΑΕΠ, θα 

λαμβάνονται μέτρα ίσα με το 0,5% του ΑΕΠ.

•  Αν είναι μεταξύ 0,76% και 1,25%, η προσαρ-

μογή θα είναι στο 1% του ΑΕΠ.

•  Αν είναι 1,26%-1,75%, τα μέτρα προσαρμογής 

θα είναι ίσα με το 1,5% του ΑΕΠ.

•  Αν είναι από 1,76 έως 2,25% του ΑΕΠ, τα μέ-

τρα θα φτάνουν στο 2% του ΑΕΠ.

ΑΝΕΡΓΙΑ: Το εποχικά διορθωμένο ποσοστό α-

νεργίας τον Απρίλιο του 2016 ανήλθε σε 23,3% 

έναντι 25,3% τον Απρίλιο του 2015 και έναντι 

του αναθεωρημένου προς τα κάτω 23,7% τον 

Μάρτιο του 2016, σύμφωνα με τα στοιχεία της 

Ελληνικής Στατιστικής Αρχής.

Το σύνολο των απασχολουμένων, κατά τον Απρί-

λιο του 2016, εκτιμάται ότι ανήλθε σε 3.676.880 

άτομα. Οι άνεργοι ανήλθαν σε 1.115.443 άτομα 

ενώ ο οικονομικά μη ενεργός πληθυσμός ανήλ-

θε σε 3.262.493 άτομα.

Οι απασχολούμενοι αυξήθηκαν κατά 106.854 ά-

τομα σε σχέση με τον Απρίλιο του 2015 (αύξηση 

3,0%) και κατά 25.600 άτομα σε σχέση με τον 

Μάρτιο του 2016 (αύξηση 0,7%).

Οι άνεργοι μειώθηκαν κατά 90.955 άτομα σε 

σχέση με τον Απρίλιο του 2015 (μείωση 7,5%) 

και κατά 20.951 άτομα σε σχέση με τον Μάρτιο 

του 2016 (μείωση 1,8%).

Οι οικονομικά μη ενεργοί, δηλαδή τα άτομα 

που δεν εργάζονται ούτε αναζητούν εργασία, 

μειώθηκαν κατά 55.686 άτομα σε σχέση με τον 

Απρίλιο του 2015 (μείωση 1,7%) και κατά 8.069 

άτομα σε σχέση με τον Μάρτιο του 2016 (μείω-

ση 0,2%).

Οπως επισημαίνει η ΕΛΣΤΑΤ, η εποχική προ-

σαρμογή είναι μια στατιστική τεχνική που «απο-

μακρύνει» την επίδραση της εποχικότητας από 

μια χρονολογική σειρά, καθιστώντας, με αυτό 

τον τρόπο, περισσότερο ορατή την υποκείμενη 

τάση στη μεταβολή ενός μεγέθους. Οι χρήστες 

πρέπει να λαμβάνουν υπόψη το γεγονός ότι η ε-

ποχική διόρθωση στηρίζει τις εκτιμήσεις της στα 

δεδομένα πολλών μηνών για να μπορέσει να δι-

ακρίνει την επίδραση των εποχικών παραγόντων 

και να την αφαιρέσει από τα εκτιμώμενα μεγέθη. 

ELA: Κατά 2,5 δισ. ευρώ, στα 58,6 δισ. ευρώ, 

μειώθηκε ο ELA για τις ελληνικές τράπεζες, 

σύμφωνα με την Τράπεζα της Ελλάδος.

Αναλυτικότερα, στις 6 Ιουλίου 2016 το Διοικητικό 

Συμβούλιο της ΕΚΤ δεν διατύπωσε αντίρρηση 

στον καθορισμό του ανώτατου ορίου παροχής 

έκτακτης ενίσχυσης σε ρευστότητα (ELA) προς 

τις ελληνικές τράπεζες στο ποσό των 58,6 δισ. 

ευρώ έως και την Πέμπτη 21 Ιουλίου 2016, μετά 

από αίτημα της Τράπεζας της Ελλάδος.

Η μείωση του ανώτατου ορίου κατά 2,5 δισ. 

ευρώ αντανακλά τη βελτίωση της ρευστότητας 

των ελληνικών τραπεζών, στο πλαίσιο της υπο-

χώρησης της αβεβαιότητας και της σταθερο-

ποίησης των ροών καταθέσεων του ιδιωτικού 

τομέα, αναφέρεται στη σχετική ανακοίνωση.

Με τους δεικτοβαρείς τραπεζικούς τίτ-

λους να προσπαθούν να συνεχίσουν την 

ανοδική αντίδραση που ξεκίνησαν χθες, 

στο τελευταίο κομμάτι της συνεδρίασης, οι 

εν δυνάμει πωλητές απέδειξαν πως γνωρί-

ζουν και αυτοί το «rotation» και γύρισαν τις 

πιέσεις στον μη τραπεζικό 25άρη.

Έτσι, ενώ η συνεδρίαση ξεκίνησε με δια-

θέσεις περαιτέρω ανοδικής αντίδρασης, 

πάντα με επικεφαλής τις τραπεζικές μετο-

χές, οι πιέσεις στα υπόλοιπα, μη τραπεζικά 

blue chips, γύρισαν τον Γενικό Δείκτη σε 

αρνητικό πρόσημο και χρειάστηκε νέα 

«παρέμβαση» των αγοραστών, μετά τις 

15.50 και ενώ ο Δείκτης «έβλεπε» τα χαμη-

λά ημέρας, προκειμένου να εξασφαλιστεί 

το θετικό, τελικό, πρόσημο και η δεύτερη 

συνεχόμενη ανοδική συνεδρίαση, ακόμα 

χαμηλότερου κόστους, μιας και ο τζίρος 

που σημειώθηκε ήταν ο δεύτερος χα-

μηλότερος για το 2016, με τον αμέσως 

χαμηλότερο να έχει σημειωθεί στις 22/2 

(29,3 εκατ.).

Από εκεί και πέρα, η σημερινή εικόνα σε 

αρκετά από τα μη τραπεζικά blue chips, 

ασφαλώς και αυξάνει τις ανησυχίες για τη 

συνέχεια, καθώς φαίνεται πως οι πωλητές, 

με τον ένα, ή τον άλλο τρόπο, μπορούν να 

πιέσουν τους βασικούς δείκτες του Χ.Α. 

σε ακόμα χαμηλότερα επίπεδα.

Παραμένει ζητούμενο πότε θα επιστρέ-

ψουν οι πιέσεις στις τραπεζικές μετοχές, 

διεθνώς, πολλές των οποίων, ακόμα και αν 

αφαιρεθούν οι ιταλικές τράπεζες, προσεγ-

γίζουν απειλητικά τα ιστορικά τους χαμη-

λά, ή σημειώνουν νεότερα (Credit Suisse, 

Deutsche Bank, Commerzbank κ.λπ.).
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Δείκτης Τιμή Μεταβολή

Γενικός Δείκτης 531,64 0,38%

FTSE 1.416,34 1,25%

FTSEM 659,61 0,25%

Δείκτης Τραπεζών 629,30 4,38%

Μετοχές με άνοδο 37

Μετοχές με πτώση 37

Μετοχές αμετάβλητες 22

*Απο τις μετοχές που έκαναν πράξεις

Αξία συναλλαγών (σε ευρώ)

33.883.901

Όγκος συναλλαγών (μετοχές)

76.556.486


